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Fed toplantisindan gelen mesajlar sonrasinda ABD piyasalari negatif egilimli seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Din ABD’de makro gundemde FOMC toplantisi
yakindan takip edilirken, makro veri tarafinda Mortgage
Bagvurulari ve Konut satislari verileri takip edildi. FOMC
toplantisinda politika faizi beklentiler dogrultusunda 25
baz puan artirilarak, 22 yilin en yiksek seviyesi olan
%5,25-5,50 araligina yulkseltildi. Toplanti sonrasinda
gerceklesen basin toplantisinda konusan Baskan
Powell, FOMC’inin gelecek toplantilarda faiz kararlarini
veriye bagl almaya devam edecegini ve enflasyonda
hedeflenen deger olan %2 icin para politikasindaki
durusunu surdirmede kararli olduklarini belirtti. Elde
edilecek verilerin ardindan faiz artisina ihtiyag
duyulmasi halinde faiz artigina gidilebilecegi gibi faizleri
sabitte  birakabileceklerini ifade ederken, para
politikasinin bir stre kisitlayici seviyede tutulmasi
gerektigini yineledi. Ayrica, ABD’de yil boyunca devam
eden gugla istihdama yonelik yaptigi aciklamalarda
Bagkan Powell, isglcu talebinin hala arzin 6nemli
Olgide Ustunde oldudunu ifade ederken, enflasyonun
beklenenden direngli oldugu belirtti. ~ Mortgage
Bagvurulari 21 Temmuz ile biten haftada %1,8 azalis
gOsterirken, bir 6nceki hafta %1,1 artis gostermisti.
Konut satiglari verisine baktigimizda ise aylik %5
daralma ydéninde beklenirken, %2,5 disus seklinde
gerceklesti. Boylelikle Haziran ayinda konut satis
adetleri 697 bin adet seviyesinde gerceklesmis oldu.

FOMC toplantisinin takip edildidi ginde ABD hisse
senedi endekslerinde saticili gérinim hakim oldu. S&P
500 endeksi %0,02 azahgla 4.566,75 seviyesinden,
Nasdagq endeksi %0,12 deger kaybiyla 14.127,28
seviyesinden kapandi. Dow Jones endeksi ise diger ana
endekslerin  aksine  %0,23 artisla  35.520,12
seviyesinden kapandi. Avrupa piyasalar ise saticili
seyir izledi. ingiltere’de FTSE100 endeksi %0,19 degder
kaybiyla 7.679,89 seviyesine, Fransa’da CAC40
endeksi %1,35 gerileyerek 7.315,07 seviyesine ve
Almanya’da Dax endeksi ise %0,49 azaligla 16.131,46
puan seviyesine geriledi.

FOMC toplantisi sonrasinda ABD tahvil faizlerinde
gerileme goéruldu. Son fiyatlamalara baktigimizda 2 yillik
ABD tahvil faizleri %4,82 seviyesine gerilerken, 10 yillik
tahvil faizleri %3,85 seviyesine yukseldi. Agustos ayinda
FOMC toplantisi bulunmazken, her vyl dizenlenen
Jackson Hole toplantisi yakindan takip ediliyor olacak.
FedWatch’a goére Eylul ayl toplantisinda FOMC
toplantisinda faiz sabit birakilmasi %78 olasilik olarak
on plana cikiyor. VIX endeksi ise 0,67 puan azalisla
13,19 seviyesine geriledi.
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Bugtin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda makro veri gundemi sakin
seyrederken, Cin tarafinda acgiklanan sanayi karhliklar
takip edildi. Haziran ayinda sanayi karhliklari %8,3 azalis
gostermis oldu. Mayis ayi verisinde ise daralma %12,6
seviyesindeydi. Mart ayindan daralan sanayi karlarinda
negatif blylime trendinde yavaslama goézleniyor.

Bugin Asya piyasalarinda alicih  seyrin  agirlik
kazandigini takip ediyoruz. Shanghai endeksi %0,44,
KOSPI endeksi %0,67, Hang Seng endeksi %1,44,
Nikkei endeksi %0,67 ve Nifty 50 endeksinde %0,14
alicili seyir takip ediliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise pozitif seyir gérultyor.

Bugun ABD’de haftalik is gucu istatistikleri, 2C buyime
verisi, dayanikli mal siparigleri, perakende stoklar,
bekleyen konut satiglari ve kisisel tiketim verileri takip
edilecek. Haftallk issizlik basvurularinin  235bin
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Blyumenin ise
%1,8 artis gostermesi bekleniyor. Ayrica, Euro
Bdlgesi'nde de bugin AMB politika faiz karari takip
edilecek. Piyasalar Temmuz ayi toplantisi igin 25 baz
puanlik bir artis 6ngdruyor.

Gelecek gundemde neler var?

ABD’de yarin Michigan Universitesi Beklenti anketleri,
Kisisel Gelir ve Harcamalar, Cekirdek PCE Deflator ve
Kansas City FED Hizmet Aktivitesi verisi takip edilecek.
Cekirdek harcamalar deflatér verisinin Haziran ayinda
aylik %0,2 artig, yillik %4,2 artis gdstermesi bekleniyor.
Euro Boélgesinde ise Tuketici Guveni Endeksi verileri
takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 355201 & 023% & 083% & 498% & 6.92%
Nasdaq 141273 ¥ -012% A& 067% & 671% A& 3483%
S&P 500 Vadeli* 46068 & 025% & 092% & 718% 4 18.98%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,1315 ¥ -049% W¥ -028% & 088% A 1464%
FTSE 100 76769 W -019% & 017% & 102% & @ 219%
MSCI Europe 19677 w -038% W -049% & 373% & 12.25%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32255 &  0.08% A& 182% & 037% & 0 494%
Kospi 26033 & 042% & 012% W -029% & 1641%
Hong Kong* 19,6131 &  1.28% & 282% & 163% W -0.65%
S&P BSE Sensex - Hindistan 66,6832 & 003% W 000% & 610% & @ 9.08%
IDX Composite - Endonezya 6,934 W -018% & 079% & 404% & 0 110%
TAIEX - Tayvan 17,2457 & 0.48% & 126% & 3.06% & 2244%
MSCI GOU Asya 5492 W -019% & 161% & 296% & 0 6.94%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 6,7439 & 210% A& 084% & 2142% & 23.13%
MOEX - Rusya 29704 W -017% & 160% & 1023% & 38.35%
WIG - Polonya 71,3856 ¥ -0.77% & 012% & 801% & 23.85%
Prag SE - Prag 1,3409 &  042% & 044% AL 195% & 11.19%
S&P/BMV IPC - Meksika 545021 & 090% & 149% & 039% & 10.07%
Merval - Arjantin 471,102.8 W -007% & 261% & 2383% & 136.31%
Tel Aviv 35 - israil 18547 & 278% A 048% & 415% A& 322%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,906.1 & 020% & 117% & 469% & 13.62%
FTSE/JSE All - Endonezya 77546.4 & 0.03% & 060% & 069% A 5.37%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,0395 & 061% & 133% & 954% & 21.35%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kiiresel benzerlerinde gorilen alicili seyrin desteginde BIST 100 endeksinin giline pozitif
baslangi¢ yapabilecegini 6ngoriyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Borsa Istanbul gline %0,02 artisla 6.606,21 seviyesinden
. . Kapanis 6,743.9 5,799.7 10,762.1
basladi. Acilis sonrasinda yatay bir seyir izleyen endeks,
seans kapanisina dogru gelen tepki alimlariyla birlikte gini Giinliik Deg. A 210%  W-132% A 242%
%2,10 _ar’ugla 6.743,86 seviyesinden kapatti. BankaC|I|k_ Haftalik Deg. A 217%  W-318% & 3.37%
endeksi gund %1,3 kayipla gind tamamlarken, sanayi Vil Ded A alh A5 A 2086%
endeksi ise %2,42 yikseldi. Ginlik islem hacmi giiclil ik bed. a0 R o7
seyrini korudu ve gunlik islem hacmi 129.9 milyar TL Hacim (milyar TL) 130.0 18.2 759
seviyesinde gerceklesti. Giinliik Deg. v 841% W-162% W -7.24%
.. . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 82.9 14.3 41.9
Bugiin ne bekliyoruz?
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 5674%  A27.11% A 8135%
Kiresel benzerlerinde goriilen alicili seyrin desteginde BIST *Haftaltk degisim, Gnceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yrlin son islem
100 endeksinin giine pozitif baslangic yapabilecegini gdniine gre degisimi fade eder.
ongdruyoruz.
. - . T Tiirkiye K Ardindan Piyasal
Bugln yurt iginde veri tarafinda yabanci para istatistikleri
verisi ve saat 10.30'da TCMB'nin 2023 yilina ait Uglncu Turkiye Kapanigi  Tirkiye Agilist Oncesi Degisim
enflasyon raporu yayinlayacak. $ITL 26,9455 26.8578 v -0.33%
€% 1.1066 1.1093 F's 0.24%
Gelecek giindemde neler var? o 14037 14015 v o -016%
o o ) ] Altin 1,9708 1,975.8 A 0.26%
Yurt icinde yarin makro veri gindemi sakin seyredecek.
Nasdag* 15,438.6 15,446.0 F's 0.05%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/07/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 3260 @ -166% @ -815% @ -218% @ -63.4%
Tiirkiye 5 Yillik 4276 @ -053% @ -492% @ -11.9% @ -50.2%

Tiirkiye 10 Yillik 4509 @ -041% @ -446% @ -96% @ -42.7%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din, kiresel tarafta FED FOMC toplantisi 6ncesi tahvil

faizleri giin iginde temkinli fiyatlamalar izledi. ABD 10 Net Degisim
yillik tahvil faizi 1 bp azalsla %3,87, Almanya 10 yillik Ulkeler SON o Hatalk Ybb
tahvil faizi 6 baz puan artisla %2,48'den islem gordu. Getiri (%)

Tiirkiye 829  -001 008 -0.63
Tarkiye’nin  CDS risk primi ve eurobond getirileri yatay ABD 3.87 001 003 000
seyir izlerken 5 yillik CDS risk primi 435 bp, Eylul 2033 ingiltere 4.31 004 004 064
vadeli 10 yillik Eurobond faizi %8,29 seviyesinden Almanya 2.48 006 002  -0.09
olustu. !:ransa 3.02 0.06 0.03 -0.09

Ispanya 3.50 0.04 0.04 -0.12

. . _ italya 410 004 004  -059

Doéviz tarafinda, Dolar major para birimlerine Kkarsi
karisik seyir izledi. Gln i¢cinde Euro/Dolar paritesi 1,1065 Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
seviyesine ylkselirken, Dolar Endeksi de 101,2 10 10
seviyesinden fiyatlandi. Dolar/TL kuru ise 26,94 ° °
seviyesinden islem gordu. ; ;
Yurt ici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillk > >
gosterge tahvil faizi 70 bp artigla %14,24, 10 yillik tahvil : i
faizi ise 1 bp artisla %18,34 seviyesinden gunu 2 2
tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem : :
hacmi, 3,1 milyar TL seviyesinden olustu. W2 W 4 s e Y s 10V 1y 207 25y

[ SPREAD (Sag Eksen) — e====26 Temmuz 2023 ~ =====19 Temmuz 2023

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo
dénlsiini 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik

repo fonlama tutari 5 milyar TL olarak degisiklik Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimci Grubu Dagilmi (milyon TL)
saglamadi. Diger yandan TCMB ayni giin valorli swap LOLLB 0007003 Fark | 30122007
islemlerinden 9,9 milyar TL ilave fonlama sagladi. TOPAY moih| WAL LBl 6
1S ! y g Yatinm Fonlari 73,637 70,914 2,73 84,512
Bankalar 53,454 54550 |- 1,095 38,204
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet Emeklilik Fonlan 26,251 25,390 861 26,954
verilerine gdre OSBA stoku 14 Temmuz ile biten haftada Genel Yonetim 18,974 18,930 4 18,446
bir 6nceki haftaya gére 2,3 milyar TL artarak 212 milyar Hanehalk 18136 17868 29| 1695
TL'ye ylkseldi. ilgili haftada OSBA stokunu en gok Sigorta irketleri 8070 8406 337| 14003
artiran grup 2,7 milyar TL ile yatirnm fonlari olurken, en Finansal Olmayan Kurulusiar 7,708 7,684 B 9,734
cok azaltan grup 1,1 milyar TL ile bankalar oldu. Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 130 e I
Yurt Disi Yerlesikler 1,590 1,805 |- 216 1,620
Merkez Bankas! 1,187 1,187 - 1,187
Diger Finansal Aracilar 1,077 1,103 |- 27 1,008
Finansal Yardimcilar 660 657 3 660

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 17.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/ 19.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 16.50
TLREF 16.18
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt igi Haberler

TURKBESD Haziran ay! verilerine gore yurt igi
satiglar yillik bazda %19 artis gOsterirken,
ihracat yillik bazda %15, toplam dretim ise yillik

bazda %210 azahs gosterdi. Alti ana Urun
grubunda yurt ici satiglarini en ¢ok artiran grup
%148 ile kurutucu olurken, en ¢ok azalan %4 ile
buzdolabi oldu. ihracat tarafinda yillik bazda en
cok artis gosteren grup %8 ile firin olurken, en
cok azalan %41 ile bulasik makinesi oldu.
Uretim bazinda inceledigimizde ise, Urln
bazinda en ylksek artig yillik bazda %61 ile
derin dondurucu olurken; en ¢ok azalis gosteren
%32 ile bulagik makinesi oldu.

Cumhurbaskani Sayin Erdogan, Cin Komunist
Partisi Merkez Komitesi Politbiiro Uyesi, Disisleri
Merkez Komisyonu Direktort ve Digigleri Bakani
Wang Yi'yi kabul etti. Tarkiye-Cin iligkilerinin tim
boyutlariyla ele alindigi goérismede,
Hikimetlerarasi Isbirligi Komitesi, Digigleri
Bakanlar istisare Mekanizmasi, Konsolosluk
istisareleri, Karma Ekonomik Komisyonu gibi iki
ulke arasindaki diyalog ve istisare
mekanizmalarinin  daha etkin  kullaniimasi
konulari Uzerinde duruldu.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu, yeni dénemin
ikinci toplantisini gergeklestirdi. Toplantida Orta
Vadeli Programa (OVP) iligkin hazirliklarin gézden
gegcirildigi ifade edildi. Toplantida ilk olarak glncel
makroekonomik gelismeler ile bltgce gorinimi
degerlendirildi. Orta Vadeli Programa (OVP) iligkin
hazirliklar gOzden gecirilirken, OVP ile
makroekonomik  hedefler ve yapisal reform
politikalarinin guncelleneceg@i ve énimuzdeki Ug yila
iliskin yol haritasinin ortaya konulacagi ifade edildi.

Birlesik Arap Emirlikleri'nin  (BAE) Ankara
Bilyikelgisi Said Sani ez-Zahiri, Cumhurbagkani
Sayin Recep Tayyip Erdogan'in son BAE ziyareti ve
Ankara ile Abu Dabi arasindaki iligskilere dair BAE'nin
Ankara  Bulyukelcgiliginde basin  mensuplarina
degerlendirmede bulundu. Blytkel¢i Said Sani ez-
Zahiri, Ankara ile Abu Dabi arasinda 3 Mart 2023'te
imzalanan "Kapsamli Ekonomik Ortaklik
Anlagmasi"nin Turkiye'de 100 bin, BAE'de 25 bin
olmak Uzere 125 bin kisiye istihdam saglayacagini
belirtti.

Yurt Dig1 Haberler

META, 2C23 donemine ait bilangcosunu acikladi.
Sirketin, bu yilin ikinci ¢eyreginde elde ettigi gelir,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla ytuzde 11 artarak
32 milyar dolara gikti. Sirket, boylelikle 2021'in son
ceyreginden bu yana ilk kez cift haneli gelir artig
orani acikladi. Meta'nin net kari da bu yilin ikinci
ceyreginde yuzde 16 artigla 7,8 milyar dolara
yukseldi. Sirketin 2022'nin ikinci g¢eyreginde 2,46
dolar olan hisse bagina kari da bu yilhn ayni
doéneminde 2,98 dolara ulasti.

FOMC toplantisi sonrasi merkez bankalarn faiz

artigina gitti. Birlegsik Arap Emirlikleri Merkez
Bankasi (CBUAE), mevduat faiz orani ylzde
5,15'dan vyuzde 5,40'a yUkseltti. Katar Merkez

Bankasi (QCB), repo faiz orani yuzde 5,75'den
yuzde 6,00'ya yikseltti. Suudi Arabistan Merkez
Bankasi (SAMA), repo faiz orani ylzde 5,75'ten
yuzde 6,00'ya, ters repo faiz orani ylzde 5,25'ten
yuzde 5,50'ye getirdi.

Volkswagen  Group, Cinli elektrikli arag
ureticisi Xpeng'e yaklasik 700 milyon dolarlik
yatinm yapacagini duyurdu. Sirket, bu yatirm ile
sirketin ylizde 4,99 hissesini sermaye artirimi
yoluyla elde edecegini acikladi. VW bu anlasma
ile Cin otomotiv pazarindaki pazar payini artirmayi
hedefliyor.

ingiltere Motor imalatgilan ve Tiiccarlarn
Dernegi (SMMT) verilerine gore, elektrikli
otomobil Uretimi ylizde 71,6 artigla 170 bin 231
adet ile rekor kirdi. ingiltere'de otomobil uretimi,
Haziran ayinda art arda besinci buylumesini
yasayarak, yilin ilk yarisinda yuzde 11,7 artisla
450 bin 168 adede ulasti. Yilin ilk yarisinda
Uretimin ylizde 80,0 olan 359 bin 940 otomobil
ihracata giderken, 90 bin 228 otomobil yurt icine
sunuldu. ihracatta gegen yilin ayni dénemine gore
yuzde 13,6 artis yasandi. SMMT, Birlesik Krallik
fabrikalarinin bu yil 2022'ye gére ylzde 10,9
artisla yaklasik 860 bin arag Uretmesini 6ngoruyor.
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ASCE Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin halka arzi Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin konsorsiyum liderliginde 27-28 Temmuz 2023
tarihlerinde, 12,60 TL sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle
gerceklestirilecektir.

Soz konusu sirecte 66.000.000 TL nominal degerli paylarin ortak satisi ve
99.000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirimi yoluyla olmak tizere
165.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesiyle
halka aciklik orani %25,04 olacaktir.

Halka arz islemlerinde kullanilacak olan pay kodu ASGYO'dur.
Halka Arz Biyukligi: 2.079.000.000 TL
Tahsisat Oranlari: Yurt Ici Bireysel : %80 (132.000.000 adet)
Yurt Ici Kurumsal : %20 (33.000.000 adet)

halkyatirim.com.tr % HALKYATIRIM
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, Pozitif): Akbank’in 2023 yili ikinci ¢eyrek solo net kari piyasa beklentisinin %17,5 Uzerinde
gergekleserek 20,3 milyar TL oldu. Piyasa beklentisi 17,3 milyar TL olmasi yonindeydi, bizim beklentimiz ise 17,2 milyar
TL olmasiydi. Akbank bodylece ¢eyreklik bazda net karhligint %90, yillik bazda ise %55 artirmis oldu. Gegen ¢eyrekteki
net kar rakami 10,7 milyar TL, gecen yilin ayni déneminde ise net karlilik 13,1 milyar TL idi. Net kar tahminizdeki
sapmada, beklentimizin Uzerinde artis gosteren istirak gelirleri ve trading gelirleri etkili oldu. Bu c¢ergevede, gulglu
sonuglara isaret eden Akbank’'in ikinci g¢eyrek finansallarinin hisse performansina yansimasini pozitif olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu AKBNK  F/K 1,9
Cari Fiyat (TL) 25,00 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 26,10 FD/Satiglar
52H En Dustuk (TL) 7,65 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 130.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.828,0 SiH -2,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 52% S1A 4,8%
Endeks Payi (BIST100) 3,8% S3A 7,3%
Temettl Verimi 6,2% S1Y 50,6%
3A Hacim (mn TL) 3.334,8 YB 18,5%

Tofag Otomotiv (TOASO, Pozitif): Tofag Otomotiv, kurum beklentimizin %68, piyasa ortalama beklentisinin %40,3
uzerinde yillik bazda %163,2 artigla 4.939 mn TL net kar acikladi. Beklentimizin Gzerinde gelen net karda hem
operasyonel karlihk hem de net finasman gelirinin beklentimizin Gzerinde gergeklesmesi etkili oldu. 2C23’te net satis
gelirleri kurum beklentimiz olan 22.809 mn TL’nin %2,4, piyasa ortalama beklentisinin %3,8 tzerinde yilhk bazda
%51,6 artigla 23.366 mn TL seviyesinden aciklandi. Tofas Otomotiviin FAVOK rakami piyasa ortalama beklentisinin
%18,6, kurum beklentimizin %12,8 (izerinde yillik bazda %69,8 artisla 4.367 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK
marji yillik bazda 2,0 puan artisla %18,7 seviyesinde gerceklesirken, bir dnceki ¢ceyrege gore ise 3,4 puanlik artis
gostermis oldu. Beklentilerin oldukga Uzerinde gergeklesen net kar ve operasyonel marjlarda hem ceyreksel hemde
yillik bazda goérilen iyilesmeye bagh olarak ikinci geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TOASO F/K 13,2
Cari Fiyat (TL) 260,00 FD/FAVOK 9,9
52H En Yiksek (TL) 273,90 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusik (TL) 63,93 PD/DD 11,8
Piyasa Degeri (mn TL) 130.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.828,0 S1H -0,1%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A -10,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A -17,4%
Temettl Verimi 2,2% S1Y 131,3%
3A Hacim (mn TL) 1.260,8 YB 39,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Notr): Pay geri aim karari kapsaminda, Sirket tarafindan 26.07.2023 tarihinde
Borsa Istanbul'da pay basina 9,35 TL — 92,00 TL (agirlikli ortalama 90,90 TL) fiyat araligindan toplam 25.479 TL
nominal degerli pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu sirket paylarinin nominal degeri 13.477.000 TL'ye, paylarin
sermayeye orani %6,4782'ye ulastl.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 11,3
Cari Fiyat (TL) 91,85 FD/FAVOK 8,1
52H En Yiksek (TL) 97,50 FD/Satislar 1,9
52H En Dusuk (TL) 39,70 PD/DD 10,3
Piyasa Degeri (mn TL) 19.108,2
Piyasa Degeri (mn USD) 709,6 S1H -2, 7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A 2,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 1,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -42,8%
3A Hacim (mn TL) 65,9 YB -20,6%

Otokar (OTKAR, Noétr ): 2C23’te Otokar’'in konsolide satis gelirleri yillik bazda %64 artisla 3,86 mir TL seviyesinde,
kurum beklentimizin %7 piyasa beklentisinin de %212 Ustlinde gercgeklesti (Piyasa beklentisi: 3,46 mir TL, kurum
beklentimiz: 3,60 mir TL). Bu dénemde sirketin FAVOK'(i énceki yilin ayni dénemine gére %16 artis kaydederek 435
mn TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam piyasa beklentisini kargilarken, kurum beklentimizin %24 altinda
bulunuyor. Sirketin net kar bu dénemde yillik bazda %18 distsle 281 mn TL seviyesinde, piyasa beklentisi ile
uyumlu gergeklesirken, kurum beklentimizin %28 altinda gercgeklesti. Beklentiler ile uyum gergeklesen finansal
sonuglarin hisse performansina yansimasini notr olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OTKAR F/K 65,2
Cari Fiyat (TL) 284,50 FD/FAVOK 43,1
52H En Yiksek (TL) 299,00 FD/Satiglar 3,7
52H En Dusuk (TL) 91,60 PD/DD 22,3
Piyasa Degeri (mn TL) 34.140,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.267,9 S1H 1,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 27% S1A 26,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 17,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 38,5%
3A Hacim (mn TL) 188,9 YB 14,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.88x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.91x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.74x 0.94x
1 Minimuma Uzaklik 0.32x 0.32x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.03x -0.72x
0.6 10.4 Performans 14.5% 34.7%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %6.1 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

140

— Fark

160
140
120
100
80
60
40
20

-20

BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

09/22
09/22
10/22
11/22
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= XBANK - MSCI GOU

01/23
02/23
02/23

03/23
04/23

04/23
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e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 71.69

Minimum 52.0 -1.0
Maksimum 77.8 115.9
Ortalama 64.5 67.1
Minimuma Uzaklk 19.7 72.7
Maksimuma Uzaklik -6.1 -44.2
Performans 4.2% 2.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 7.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 4.6 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 717
Minimum 55.2 -3.4
Maksimum 108.9 140.0
Ortalama 72.3 75.2
Minimuma Uzaklik 16.5 75.1
Maksimuma Uzaklik -37.2 -68.3
Performans 2.4% 3.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 0.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3.5 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 59.7

Minimum 40.7 -0.4
Maksimum 69.6 103.2
Ortalama 54.1 58.9
Minimuma Uzakhk 19.1 60.2
Maksimuma Uzaklk -9.8 -43.5
Performans 3.4% 5.9%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 0.8 puan uzagiz.
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Beklenti Onceki
24 Temmuz 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Temmuz - 49.8
24 Temmuz 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Onci) Temmuz - 54.0
24 Temmuz 10:30 Almanya HCOB imalat PMI (Oncii) Temmuz 41.0 40.6
24 Temmuz 10:30 Almanya HCOB Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 53.0 54.1
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Temmuz 435 43.4
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 51.6 52.0
24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0.15 -0.15
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Temmuz 46.0 46.3
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Onci) Temmuz 54.1 54.4
25 Temmuz 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - %76.8
25 Temmuz 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Temmuz - 105.7
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Ig iklimi Anketi Temmuz 88.0 88.5
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Temmuz 93.0 93.7
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Mevcut Durum Temmuz 83.5 83.6
25 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Temmuz - -16.6
25Temmuz 17:00 ABD CB Tiketici Guveni Temmuz 112.0 109.7
25 Temmuz 17:00 ABD CB Mevcut Durum Temmuz - 155.3
25 Temmuz 17:00 ABD CB Beklentiler Temmuz - 79.3
25 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -10 -7
25 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Temmuz - -12
26 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Haziran %1.5 %1.6
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Haziran -%5.0 %12.2
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Haziran 725K 763K
26 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Temmuz %5.50-%5.25  %5.25-%5.00
26 Temmuz 21:30 ABD Fed Bagkani'nin Konusmasi
27 Temmuz 04:30 Cin Endustriyel Karlar (Kiimulatif) Haziran - -%18.8
27 Temmuz 04:30 Cin Endustriyel Karlar (Yillik) Haziran - -%12.6
27 Temmuz 09:00 Almanya GfK Tiiketici Gliveni Agustos -24.4 -25.4
27 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Temmuz %4.25 %4.00
27 Temmuz 15:30 ABD GSYiH (Yillik) 2623 %1.7 %2.0
27 Temmuz 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2C23 %3.0 %4.1
27 Temmuz 15:30 ABD Kigisel Tuketim 2623 %1.2 %4.2
27 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri 2623 - %4.9
27 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Haziran %0.9 %1.8
27 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 22 Temmuz 236K 228K
27 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 15 Temmuz - 1754K
27 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
27 Temmuz 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Haziran -%0.5 -%2.7
27 Temmuz 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Haziran - -%20.8
27 Temmuz 18:00 ABD Kansas Fed imalat Aktivitesi Temmuz - -12
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Temmuz %2.9 %3.2
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gida Dist TUFE (Yillik) Temmuz %2.9 %3.2
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Temmuz %3.7 %3.8
28 Temmuz Japonya Bol Politika Faizi Temmuz -%0.10 -%0.10
28 Temmuz Japonya BoJ 10 Yillik Tahvil Getirisi Hedefi Temmuz %0.0 %0.0
28 Temmuz Japonya BoJ TUFE Beklentileri 3.ceyrek - %1.8
28 Temmuz Japonya BoJ GSYiH Biiyiime Beklentisi 3.ceyrek - %1.4
28 Temmuz 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 101.1
28 Temmuz 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran - -12.5
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi (Final) Temmuz - -15.1
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz 95.0 95.3
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi imalat Giiven Endeksi Temmuz -7.8 -7.2
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Temmuz 5.2 5.7
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Aylik, Oncii) Temmuz %0.3 %0.3
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz %6.2 %6.4
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelir Haziran %0.5 %0.4
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Haziran %0.4 %0.1
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatéri (Aylik) Haziran %0.2 %0.1
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tiketim Harcamalari Deflatori (Yillik) Haziran %3.0 %3.8
28 Temmuz 15:30 ABD Kigisel Tuketim Harcamalari Cekirdek Deflatori (Aylik) Haziran %0.2 %0.3
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Cekirdek Deflatori (Yillik) Haziran %4.2 %4.6
28 Temmuz 15:30 ABD Kansas Fed Hizmet Aktivitesi Temmuz - 14
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Temmuz 72.6 72.6
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Temmuz - 77.5
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Temmuz - 69.4
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - %3.4
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - %3.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



